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Анализ влияния внешних шоков 
на поведение агентов 

с ограниченно рациональными ожиданиями

В статье оцениваются и сравниваются поведенческие новые кейнсианские модели, 
полученные при двух альтернативных способах введения нерациональных ожиданий. 
Предполагается, что в соответствии со своими эвристиками, агенты, принимая теку-
щие решения о расходах и ценообразовании своей продукции, должны делать прогнозы 
макроэкономических переменных на много периодов в будущем или на один период. 
С помощью байесовской эконометрики, а также сравнением вторых моментов для 
эмпирических данных российской экономики и переменных исследуемых моделей, пока-
зано, что поведенческая модель, основанная на краткосрочных прогнозах, лучше соот-
ветствует эмпирическим данным, чем модель, основанная на долгосрочных прогнозах, 
и даже чем модель с рациональными ожиданиями агентов. С помощью статистики 
Смирнова–Колмогорова определены параметры, ответственные за поведение функций 
импульсного отклика исследуемых переменных на внешние шоки, а следовательно, 
в более общем случае, за поведение агентов. Все приведенные результаты подтверж-
даются апостериорными оценками для этих параметров.
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1. Введение

Впоследние годы подход общего равновесия и новые кейнсианские модели, построен‑
ные на основе этого подхода (DSGE-модели), занимают важное место в современном 
макроэкономическом анализе (Kydland, Prescott, 1982; Уикенс, 2015; Малаховская, 

2016). Теоретической основой рассматриваемого подхода являются микроэкономические 
обоснования, в рамках которых динамика экономической системы представляет собой ре‑
зультат некоторой оптимизационной деятельности экономических агентов с рациональным 
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