
А
. В

. П
о

л
б

и
н

, С
. Г

. С
и

н
ел

ьн
и

ко
в-

М
ур

ы
л

ев
 

5

Applied  Econometrics  /  ПРИКЛАДНАЯ  ЭКОНОМЕТРИКА

Macroeconomics	 Макроэкономика

2024, 73

Прикладная эконометрика, 2024, т. 73, с. 5–34.
Applied Econometrics, 2024, v. 73, pp. 5–34.
DOI: 10.22394/1993‑7601‑2024‑73‑5‑34

А. В. Полбин, С. Г. Синельников-Мурылев 1

Построение и калибровка DSGE модели 
для российской экономики 

с использованием импульсных откликов 
векторной авторегрессии

В работе предлагается двухсекторная макроэкономическая модель российской эко‑
номики в рамках стандартных предпосылок неокейнсианских DSGE моделей, исполь‑
зуемых для моделирования потребления домохозяйств, жесткостей цен и заработ‑
ных плат, эндогенной загрузки капитала. Рассмотрено два варианта описания инве‑
стиционного процесса: традиционный подход с издержками изменения инвестиций, 
и подход, использующий модель инвестиционного акселератора. Параметры модели 
калибруются на основе минимизации расстояния между теоретическими и «эмпи‑
рическими» функциями импульсного отклика на шок условий торговли, полученными 
из оценки простых ARX моделей с условиями торговли в качестве экзогенной перемен‑
ной. Построенная модель достаточно точно воспроизводит влияние условий торговли 
на российскую экономику для обоих вариантов моделирования инвестиций. На основе 
откалиброванной модели проанализировано влияние шока денежно-кредитной по‑
литики на макроэкономические показатели и построена историческая декомпозиция 
динамики макроэкономических показателей по расширенному набору структурных 
шоков экономических переменных.
Ключевые слова: DSGE модели; инвестиционный акселератор; цены на нефть; условия тор-
говли; российская экономика; денежно-кредитная политика.
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1. Введение

Динамические стохастические модели общего равновесия (Dynamic Stochastic General 
Equilibrium, DSGE) занимают важное место в современном макроэкономическом ана‑
лизе. Они позволяют оценивать вклад тех или иных структурных шоков в динамику 

делового цикла, строить прогнозы будущих траекторий макроэкономических показателей, 
анализировать последствия от осуществления альтернативных мер экономической поли‑
тики. Данные модели являются естественным инструментом для анализа оптимальной эко‑
номической политики и построения оптимальных инструментальных правил экономической 
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